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Swiatto w tunelu.
Szansa na trwate
wyrwanie

ze stagnacji
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Od kilku miesiecy polska gospodarka wykazywata objawy
marazmu. Wedtug GUS produkt krajowy brutto w drugim kwartale
br. zmniejszyt sie realnie o 0,6% rok do roku i byt to najgorszy
wynik w tym roku. Jakkolwiek trzeci kwartat br. przyniést wreszcie
poprawe wynikow produkcji, to nadal nie osiggano tak
korzystnych efektéw, jak przed rokiem. Stagnacja gospodarcza
rozgoscita sie w naszym kraju i odwrocenie trendéw Swiatowych
nie spowodowato jak dotad wyraZznego przetamania sytuacji

w Polsce i w naszym regionie.

Gospodarka lekko rosnie, ale jest wiele
trudnosci

Mimo, ze pod koniec wrzesnia Komisja Europejska nieco
skorygowata prognozy wzrostu gospodarczego na 2023 rok,

to nasz kraj znajduje sie ponizej Sredniej. Przecietnie PKB w Unii
Europejskiej ma wzrosnaé o 0,8 proc, a w Polsce o0 0,5 proc.
Podobna pod wzgledem terytorialno - ludno$ciowym Hiszpania
ma osiagnac¢ w tym roku wzrost okoto 2,2 proc. Niepokoi tez fakt,
Ze nasz gtéwny partner handlowy, jakim sg Niemcy, moze
odnotowac w 2023 roku spadek PKB o -0,4 proc., a zatem
wymiana miedzynarodowa moze byc¢ trudniejsza niz do tej pory.
Dodatkowo na naszg pozycje konkurencyjng w Niemczech
negatywnie wptyng nowe regulacje transportowe, podnoszace
optaty za przewozy autostradami.

Wzrost optymizmu na najblizsze
miesiace

WrzeSniowy odczyt wskaznika PMI (Purchasing Managers' Index)
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dla polskiego przemystu wyniést 43,9 pkt i byt to najwyzszy
poziom od trzech miesiecy, co oznacza, ze tempo spadku
aktywnosci ekonomicznej w sektorze wytworczym ulegto
spowolnieniu, a wybiegajacy w przysztosS¢ wskaznik przysztej
produkcji odnotowat najlepsza 12-miesieczng prognoze od
marca br. Jednakze dopiero odczyty powyzej 50 pkt beda
sygnalizowaty poprawe koniunktury w polskim przemysle.
Ponadto w trzecim kwartale obecnego roku lekka poprawa
wskaznikéw produkecyjnych w kraju, jak i Pomorskiem, wptyneta
na wzrost optymizmu w ocenach rozwoju ekonomicznego
naszego kraju w nadchodzacym roku. Na 2024 rok
prognozowany jest powro6t Polski na Sciezke wzrostu
gospodarczego (wzrost PKB o okoto 2,7 proc). Mozliwe jest,
ze Niemcy takze odnotujg niewielki wzrost gospodarczy,

co powinno pozytywnie oddziatywa¢ na warunki polskiego
eksportu do tego kraju.

Poprawa nastrojow konsumentow,

e

cho¢ nadal dominuja pesymisci

Badania koniunktury konsumenckiej wskazaty na poprawe
biezacych oraz przysztych nastrojow w stosunku do poprzednich
okreséw. Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK), ktéry
syntetycznie opisuje obecne tendencje konsumpcji indywidualnej
osiagnat najwyzszy poziom od pazdziernika 2021 r., chociaz
nadal ma on ujemng wartos¢. Trend stopniowej poprawy
biezacych nastrojow konsumentéw w pazdzierniku tego roku jest
zatem zauwazalny. Poprawit sie takze wyprzedzajacy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (WWUK), osiagajac wartosé minus 8,1.
Przed rokiem wynosit on minus 35,7, zatem obecnie wyraznie
obnizyt sie udziat konsumentdéw, pesymistycznie patrzacych

na zmiany gospodarki w najblizszym czasie.

Stabilna sytuacja na rynku pracy.
Niski poziom bezrobocia, ale niewielkie
zasoby kadrowe

Spowolnienie gospodarcze ztagodzito problemy zwigzane

z brakiem pracownikéw o poszukiwanych przez pracodawcéw
kwalifikacjach zaréwno na polskim, jak i pomorskim rynku pracy.
Wskaznik Rynku Pracy (WRP) informujgcy z wyprzedzeniem

0 przysztych zmianach wielkosci bezrobocia nie zmienit sie we
wrzesniu 2023 r. i wszystko wskazuje na to, ze za miesiac
pazdziernik przyjmie on podobne wartoSci.

Na stabilnym, niskim poziomie ksztattuje sie bezrobocie zaréwno
w kraju, jak i w wojewodztwie pomorskim. We wrzesniu br. stopa
bezrobocia rejestrowanego w Polsce wyniosta 5,0%

(w Pomorskiem 4,6%). Zarejestrowani bezrobotni nie sg na ogot
dla pracodawcéw dobrym rezerwuarem pracy ze wzgledu na
niskie kwalifikacje oraz niewielka motywacje do ich podnoszenia.

Stagnacja gospodarcza jednakze zmniejszyta naptyw ofert pracy,
co jest widoczne juz od wiosny ubiegtego roku. We wrzesniu br.,
wedtug danych systemu rekrutacyjnego Element dla organizacji
Grant Thornton, pracodawcy na 50 najwiekszych portalach



rekrutacyjnych w Polsce opublikowali 257,3 tys. nowych ogtoszen
0 prace, czyli o 18% mniej niz przed rokiem, kiedy odnotowano
ich 313,0 tys. Niepokojace jest to, Ze jest to najnizsza wielkos¢

z odczytow wrzeSniowych od rozpoczecia badania w 2019 r.

W wojewodztwie pomorskim w trzecim kwartale 2023 r. nie
odnotowano istotnych wahan w liczbie wolnych miejsc pracy

i aktywizacji zawodowej zgtaszanych do powiatowych urzedow
pracy (Srednio w miesigcu byto ich 8,5 tys.). Jednakze w okresie
styczen - wrzesien 2023 r. takich ofert pracy zgtoszono 68,8
tys., czyli 0 6,1% mniej niz w tym samym okresie roku 2022 r.,
w ktérym byto 73,3 tys. miejsc pracy.

Spadek wolnych miejsc pracy pojawiajgcych sie na rynku moze
by¢ przesunietym w czasie efektem wzrostu kosztow
funkcjonowania przedsiebiorstw.

Wiecej podmiotow w gospodarce
narodowej, ale takze wiekszy odsetek
firm z zawieszona dziatalnos$cia

W trzecim kwartale br. utrzymywat sie rosnacy trend podmiotow
zrejestrowanych w rejestrze REGON. W koncu wrzeSnia 2023 r.
w Polsce byto zarejestrowanych 5,1 min przedsiebiorcow (wiecej
0 142,3 tys., 2,9% rok do roku), w tym w Pomorskiem 354,4 tys.
(wiecej o ponad 12,4 tys., 3,6% rok do roku). Jednakze
niepokojacym zjawiskiem jest stale rosnacy, cho¢ powolnie,
odsetek podmiotow, ktdre zawiesity swojg dziatalnos¢. Na koniec
trzeciego kwartatu br. w kraju odsetek ten wyniost 13,8%
(12,6% na koniec trzeciego kwartatu 2022 r.), ale w naszym
regionie byt wyzszy i wyniést 16,1% (15,0% w koricu wrze$nia

ub. r.). Wzrost zawieszanych dziatalnosci niz przed rokiem moze
by¢ spowodowany zwiekszeniem kosztow funkcjonowania
przedsiebiorstw, jak tez spadkiem zamowien i dopiero poprawa
sytuacji gospodarczej moze odwréci¢ powyzszy, negatywny trend.

Poczatek zmian w zakresie efektywnosci
dziatalnosci gospodarczej

Trzeci kwartat 2023 roku przyniést poczatek zmian w zakresie
efektywnosci dziatalnoSci gospodarczej. W pazdzierniku br.
ponownie nieznacznie wzrost wskaznik ICI (Income Cost Index),
obrazujgcy relacje wybranych kategorii przychodéw z dziatalnosci
gospodarczej do ponoszonych na te dziatalno$é kosztow. Byta to
juz czwarta z kolei pozytywna zmiana tego wskaznika, ale
odzyskat on zaledwie 11% uprzednio utraconej wartosSci. Zatem,
wskaznik ten nie daje jeszcze gwarancji odnotowania trwatego
powrotu na Sciezke rozwoju gospodarczego. Na trwaty wzrost
ozywienia gospodarczego musimy jeszcze poczekaé. Diagnoze te
potwierdza fakt, ze nadal pogarszata sie relacja przychodéw do
kosztow magazynowania, gtéwnie ze wzgledu na wzrost zapasow,
przy jednoczesnym spadku realnych przychodow ze sprzedazy.

W ostatnim czasie na wysokos¢ wielu danych statystycznych
wplywata ingerencja rzadu i NBP w procesy gospodarcze, zatem
dopiero nadchodzacy kwartat pozwoli na faktyczng ocene
zdolnosci gospodarki polskiej do wyjscia z okresu zastoju.

W minionym czasie pogorszeniu ulegata relacja przychodéw
do kosztoéw pracy, a w szczegdlnosSci zas pogarszaja sie
przychody przedsiebiorstw w przeliczeniu na jednego
zatrudnionego, co wptywato na spadek konkurencyjnosci
polskich produktéow.
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Wzrosly wyraznie oczekiwania inflacyjne
przedstawicieli biznesu i konsumentow

Po okresie lekkiego spadku inflacji w trzecim kwartale i
znacznego spadku inflacji w paZdzierniku br. do poziomu 6,5%,
ktéry wynikat przede wszystkim z istotnego obnizenia cen paliw
oraz spadku cen produktéw sezonowych, odnotowywane sg
negatywne prognozy na najblizsze miesigce. Wskaznik Przysztej
Inflacji (WPI), prognozujacy z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem
kierunek zmian cen towardw i ustug konsumpcyjnych,

w pazdzierniku 2023 wzrést po raz drugi z rzedu. Wzrosty
wyraznie oczekiwania inflacyjne przedstawicieli biznesu i
konsumentéw, co oznacza brak wiary podstawowych
uczestnikdéw rynku w diugofalowa skutecznos¢ polityki
monetarnej banku centralnego. Narodowy Bank Polski
opublikowat komunikat o wskaznikach inflacji bazowej we
wrzesniu 2023 r. Byta ona wyzsza od wskaznika cen towaréw

i ustug konsumpcyjnych CPI. Inflacja bazowa przewyzszajaca CPI
oznacza, ze polityka NBP w przysztoSci moze mie¢ ktopoty

z przeciwdziataniem wzrostowi cen, co jest zgodne ze wzrostem
wczesniej wspomnianego wskaznika nastrojow inflacyjnych WPI.

Istotnym czynnikiem, wptywajacym na kierunki zmian cen jest
destabilizacja polityczno-ekonomiczna w skali globalnej. Konflikty
militarne w Ukrainie i Izraelu oraz napiecie na Dalekim
Wschodzie, z catg pewnosScia moga negatywnie wptywac nie tylko
na rynki surowcowe, ale takze na globalne tancuchy wartosci.
Tego typu procesy moga negatywnie oddziatywa¢ na poziom cen,
ktéry w trzecim kwartale byt w trendzie spadkowym.

Sa oznaki poprawy, ale nie wiadomo
czy sa one trwate

Jezeli powyzsze symptomy poprawy sytuacji gospodarczej,

ktore wystapity w Il kwartale 2023 r. i widoczne sg takze

w pazdzierniku br., bedg kontynuowane w przysztosci, to istnieje
szansa na trwatg poprawe sytuacji gospodarczej w kraju

i wojewddztwie pomorskim.

Doktor nauk ekonomicznych,
specjalistka WUP w Gdansku

w zakresie rynku pracy, edukacji

i ksztatcenia ustawicznego,
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Obserwatorium Rynku Pracy,
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