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Czy
gospodarka
sie stabilizuje?

ANNA
PAWEOWSKA

Wojewddzki Urzad Pracy
w Gdansku

Trzeci kwartat obecnego roku przyniést nam kontynuacje
umiarkowanego wzrostu w warunkach oddalonych od stabilnosci
makroekonomicznej. Skutkiem tego byty zmiany dynamiki
poszczegblnych wskaznikéw w kolejnych miesigcach tego okresu.
Wszystko wskazuje na to, ze podobna sytuacja bedzie
wystepowata takze w ostatnim kwartale 2024 roku.

Jakkolwiek wskazniki makroekonomiczne charakteryzujg sie
lepszymi wynikami, niz w ubiegtym roku, to polskiej gospodarce
nadal wiele brakuje do petnej stabilizacji, co utatwitoby w
przysztosci jej rozwoj.

Wskazniki gospodarki bez znaczacych
zmian

Pierwszy z analizowanych wskaznikéw gospodarczych, dotyczy
wzrostu i jego gtownego miernika, jakim jest Produkt Krajowy
Brutto (PKB). Wzrost gospodarczy w Il kwartale 2024 r. wyniést
realnie 2,7 proc. rok do roku wobec wzrostu o 0,5 proc. w
analogicznym kwartale 2023 r. Optymizm zwigzany z tym
wskaznikiem jest jednak hamowany przez naptywajace dane
statystyczne, dotyczace wyraznego spadku sprzedazy w naszym
kraju. We wrzesniu br. sprzedaz detaliczna w cenach statych byta
nizsza niz przed rokiem o 3,0 proc., a w poréwnaniu z sierpniem
br., odnotowano tapniecie sprzedazy towaréw az o 5,7 proc., czyli
byto to najwieksze zatamanie od wielu lat. Spadek ten dotyczy
tylko sprzedazy stacjonarnej, a nie poprzez Internet, gdzie
odnotowano catkiem wyrazny wzrost. By¢ moze pewien wptyw na
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ten wynik miata powédz w regionie potudniowo-zachodnim, ale
nie wyjasnia to w catosci tych danych. Nalezy w tym miejscu
zaznaczy¢, ze motorem wzrostu gospodarczego naszego kraju
jest wtasnie konsumpcja krajowa. W miesigcach wakacyjnych
sprzedaz nie charakteryzowata sie wysokim wzrostem, ale jednak
byt on dodatni rok do roku. Wrzesniowy spadek sprzedazy moze
stanowi¢ wyjatek we wzrostowym trendzie, bedgc sumg wielu
nakfadajacych sie zjawisk, a gtéwnie efektu ,,0szczedzania” po
okresie wakacyjnym. Niepokdj przyniostoby dopiero powtarzanie
sie tego zjawiska w kolejnych miesigcach. Potwierdzeniem tego
pojedynczego spadku moze by¢ Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury (WWK - obliczany przez Biuro Inwestycji i Cykli
Ekonomicznych (BIEC)), informujacy z wyprzedzeniem o
przysztych tendencjach w gospodarce. We wrzesniu 2024 r.
wzrost on o 1 punkt w stosunku do sierpnia, co moze byé
sygnatem, ze wrzeSniowe przyhamowanie sprzedazy byto jedynie
krétkookresowym ,potknieciem”.

Wewnetrzna sytuacja na pewno nie bedzie tak mocno sprzyjata
wzrostowi konsumpcji, jak to miato miejsce w pierwszym potroczu
tego roku, bowiem spodziewane podwyzki wynagrodzen w sferze
budzetowej oraz 8,5 proc. wzrost poziomu ustawowego
wynagrodzenia minimalnego, nie beda juz tak silnie stymulowaty
konsumpciji, jak do tej pory. Mimo to, prognozy dotyczace
sprzedazy detalicznej oraz konsumpcji prywatnej sg
umiarkowanie optymistyczne. W pierwszych dwoch kwartatach
br. konsumpcja ta rosta w tempie 4,6-4,7 proc. rok do roku, a
prognozy na kolejne kwartaty wskazujg tylko na nieco nizszg
dynamike (w okolicach 4-4,5 proc. w drugim pétroczu br. oraz
niemal 4 proc. w pierwszym pétroczu 2025 r.). Wydaje sie zatem,
Ze ostabienie tego parametru we wrzesniu 2024 r. byto chwilowe
i gtdwny motor napedowy polskiego wzrostu gospodarczego
bedzie dziatat nadal efektywnie.

Istotnym zagrozeniem zewnetrznym dla wzrostu naszej ekonomii
sg recesyjne zjawiska u naszych europejskich partneréw
handlowych. Bardzo gtoSno dyskutowane sa niekorzystne wyniki
niemieckiego przemystu motoryzacyjnego. Pogtebienie sie
zastoju zachodniej gospodarki z cata pewnoscig utrudnitoby
utrzymanie wysokiego poziomu wzrostu ekonomicznego w
Polsce. Ponadto, oczekiwania polskich konsumentéw moga
wptynaé na ich zachowania. Spadek dynamiki wzrostu realnych
dochodéw moze sktoni¢ polskich konsumentéw do bardziej
ostroznego gospodarowania swoimi zasobami finansowymi i
wiekszego odbudowywania oszczednosci (motyw
ostroznosciowy), kosztem zmniejszenia wydatkow
konsumpcyjnych. Zatem, pomimo ogblnie optymistycznych
prognoz wzrostu gospodarczego Polski w nadchodzacym okresie,
bedzie on odbywat sie w mniej komfortowych warunkach
finansowych, niz do tej pory.

Warto podkresli¢ takze, ze Indeks PMI (Purchasing Managers
Index') odzwierciedlajacy aktywnosé finansowa podmiotéw
gospodarczych, nabywajacych réznego rodzaju dobra oraz ustugi 1
od poczatku Il kwartatu br. jest na Sciezce wzrostu. We wrzesniu

1 Indeks PMI jest najbardziej znanym wskaznikiem prognostycznym, dotyczacym
zmian koniunktury w sektorze wytwdrczym. Jest Srednig wazong nastepujgcych
pieciu wskaznikow: nowych zamowien (30%), produkcji (25%), zatrudnienia (20%),
czasu dostaw dostawcow (15%) i zapasow zakupow (10%).



br. wyniést dla Polski 48,6 pkt., a w pazdzierniku br. wzrost do
49,2 pkt., zblizajac sie do poziomu bazowego 50,0 pkt. Oznacza
to, ze spadek produkcji i spadek nowych zamoéwien zwalniaja, a
zatrudnienie stabilizuje sie. Jednakze prognozy polskich
producentdw sa ostrozne, gtbwnie ze wzgledu na utrzymujaca sie
stabos¢ niemieckiej gospodarki i sektora motoryzacyjnego.
Przygladajac sie inflacji, mierzonej za pomocg wskaznika CPI
(indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) mozna
zauwazyC, ze z miesigca na miesigc przyniosta ona spodziewan w
prognozach wzrost. O ile w lipcu br. inflacja wyniosta w ujeciu
rocznym 4,2 proc., o tyle we wrzesniu br. - 4,9 proc.

Pazdziernikowy wskaznik CPl ponownie wzrost, tym razem
nieznacznie do poziomu 5,0 proc. Mimo to, Rada Polityki
Pienieznej NBP podjeta decyzje o utrzymaniu stép procentowych
NBP na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna NBP nadal
wynosi 5,75 proc., a wiec znaczgco powyzej poziomu inflacji.

Prognozy NBP wskazuja, ze do konca 2024 r. wskaznik inflacji
konsumenckiej moze utrzymywac sie w wysokim przedziale 4,5-5
proc. Za granica sytuacja cenowa powoli normalizuje sig, a
inflacja w najwiekszych gospodarkach rozwinietych ksztattuje sie
w poblizu celéw inflacyjnych bankéw centralnych. Natomiast
dane dotyczace indeksu zharmonizowanej inflacji konsumenckiej
HICP panstw sasiadujacych z naszym krajem (Niemcy, Czechy,
Stowacja, Litwa) wskazujg, ze majg one mniejsze problemy ze
wzrostem cen od Polski. Sredni wskaznik HICP dla pafstw UE
wyniost we wrzesniu br. 2,1 proc. i byt 0 2,8 proc. mniejszy od
inflacji w Polsce. Mozna zatem uznaé, ze do kofca obecnego
roku polska gospodarka bedzie zmagata sie z petzajaca inflacja,
ale na poziomie dokuczliwym dla przedsiebiorczosci.

We wrzesniu 2024 r., poréwnujac rok do roku, wartos¢ eksportu
zmniejszyta sie o0 6,5 proc., a importu o 2,1 proc. Wynika to z
niskiej aktywnosci w handlu zagranicznym polskiej gospodarki,
jak i w krajach bedacych najwazniejszymi naszymi partnerami
handlowymi (zwtaszcza Niemcami). Ponadto saldo rachunku
biezagcego pozostawato nadal ujemnie i wyniosto -6,1 mid zt (rok
wczesniej byto dodatnie i wyniosto 7,8 mid zt).

Pozytywnym zjawiskiem byt wzrost naptywu kapitatu
zagranicznego. Inwestycje nierezydentéw w Polsce zwiekszyly sie
we wrzesniu br. 0 35,5 mld zt, na co wptyw miaty przede
wszystkim dodatnie salda inwestycji portfelowych w polskie
papiery wartoSciowe (22,5 mld zt) oraz inwestycji bezposrednich
(8,5 mld zt). Wobec niskiego poziomu inwestycji krajowych,
naptyw srodkéw z zewnatrz moze istotnie wzmacniaé mozliwosci
rozwoju polskiej gospodarki.

Niepokojgcy jest natomiast wystepujacy od czterech miesiecy, tj.
od sierpnia br. spadek przychodéw podmiotéw z dziatalnoSci
gospodarczej w relacji do ponoszonych na te dziatalnosé
kosztow. Swiadczy o tym malejacy wskaznik ICI (Income Cost
Index - publikowany przez BIEC)). Pogorszyly sie przede
wszystkim sktadowe tego wskaznika, tj. relacja przychoddéw do
kosztéw utrzymania zapasow (przy istotnej redukcji w
magazynach wyrobow gotowych) oraz relacja przychodéw do
kosztow uzyskania kredytu bankowego na cele inwestycyjne
(wiarygodnosé kredytowa firm wobec bank6éw obnizyta sie).
Réwniez wskazniki ogblnego klimatu koniunktury publikowane
przez GUS nie wykazuja trwatej poprawy. W skali Polski, we
wrzesniu br. byty one niekorzystne w wiekszosci sektorow, za
wyjatkiem obszaru informacja i komunikacja, a pazdziernikowe
odczyty wskazujg na jeszcze wiekszg przewage negatywnych
ocen. Nalezy podkresli¢, ze klimat koniunktury oceniany przez
pomorskie podmioty jest zdecydowanie lepszy niz dla kraju. We
wrzesniu br. pozytywne nastroje podmiotow odnotowano w
wiekszosci sektorow, tj. budownictwie, handlu hurtowym,
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transporcie i gospodarce magazynowej, zakwaterowaniu i
gastronomii oraz niezmiennie w informacji i komunikacji.
Negatywne opinie przewazaty tylko w dwéch branzach:
przetwoérstwie przemystowym i handlu detalicznym. Jednakze
paZdziernik br. przyniést pogorszenie nastrojow, tak ze ujemne
wskazniki klimatu koniunktury odnotowano nie tylko w handlu
detalicznym i przetworstwie przemystowym, ale réwniez w
budownictwie oraz transporcie i gospodarce magazynowe;j.

Wciaz stabilna sytuacja na regionalnym
rynku pracy

Pomimo niekorzystnych wskaznikéw gospodarczych dla kraju w
wielu obszarach, sytuacja na rynku pracy wojewodztwa
pomorskiego jest nadal stabilna i w ostatnich miesigcach
niewiele roznita sie od tej z poprzedniego roku.

Stopa bezrobocia rejestrowanego dla naszego regionu we
wrzesniu 2024 r. wyniosta 4,5 proc., a wedtug szacunkoéw
Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej w paZdzierniku
br. wzro$nie o 0,1 pkt. proc., do porownywalnego poziomu sprzed
roku (4,6 proc.) i jest ona nadal nizsza niz dla kraju (5,0 proc.
zarébwno we wrzesniu br., jak i prognozowana na paZdziernik br.).
W Pomorskiem, w miesigcach Ill kwartatu br., w poréwnaniu do
wczesniejszych miesiecy, nie zaobserwowano zwiekszonych
rejestracji bezrobotnych zwolnionych z przyczyn dotyczacych
zaktadu pracy. Sredni miesieczny udziat bezrobotnych
rejestrujacych sie z powyzszej przyczyny wyniost 3,3 proc. i byt
mniejszy niz w Polsce (3,6 proc.). W pazdzierniku br. nie nastapit
wzrost tego odsetka, ktory w wojewodztwie pomorskim wyniost
3,1 proc. Swiadczy to o tym, ze pomimo rosnacej liczby zwolnien
grupowych, osoby tracgce prace z przyczyn lezacych po stronie
zaktadu pracy, dobrze radza sobie na rynku, znajdujac
zatrudnienie w innych firmach.

Wedtug danych systemu rekrutacyjnego Element, zebranych dla
organizacji Grant Thornton, pracodawcy na 50 najwiekszych
portalach rekrutacyjnych w Polsce we wrzesniu 2024 r.
opublikowali 288,3 tys. nowych ogtoszen o prace (wiecej o 12%
w stosunku do analogicznego miesigca 2023 r., kiedy
odnotowano 257,3 tys. ofert). Jednakze wzrost liczby wakatéw
widoczny byt przede wszystkim wsrod pracodawcow z sektora
ustug oraz oferujgcych prace fizyczng. Natomiast w pazdziernik
br. liczba nowych ofert pracy zmniejszyta sie do poziomu 286 tys.
i malejacy trend utrzyma sie prawdopodobnie do kornca roku ze
wzgledu na sezonowosé tego zjawiska. W przypadku wolnych
miejsc pracy i aktywizacji zawodowej, zgtaszanych do
powiatowych urzedoéw pracy wojewddztwa pomorskiego, w llI
kwartale 2024 r. byto ich 24,9 tys., tj. nieznacznie mniej nizw
analogicznym okresie 2023 r., kiedy odnotowano 25,6 tys. ofert
pracy. Mniejsza liczba wakatéw jest zaskakujgca z uwagi na fakt,
ze do powiatowych urzedéw pracy kierowane sg oferty pracy
przede wszystkich na stanowiska nie wymagajace wysokich
kompetencji, czyli takie, na ktére widoczny jest zwiekszony popyt
w skali kraju.

Nalezy zwréci¢ uwage , ze pracodawcy wojewodztwa
pomorskiego, w Il kwartale 2024 r., nadal niwelowali niedobory
kadrowe zatrudnianiem cudzoziemcéw, cho¢ w mniejszym
zakresie, niz to byto rok temu. Lacznie, w powiatowych urzedéw
pracy naszego regionu, powiadomien o powierzeniu pracy
obywatelom Ukrainy (procedura uproszczona w zwigzku z
dziataniami wojennymi) oraz oSwiadczen o powierzeniu
wykonywania pracy cudzoziemcowi odnotowano 32,5 tys. i byto
to 0 4,7 tys. (12,6 proc.) mniej niz w Il kwartale 2023 r., kiedy



zainteresowanie pracg cudzoziemcow byto na poziomie 37,2 tys.
Jednakze warto podkresli¢, ze z kwartatu na kwartat roSnie w
Pomorskiem liczba zgtoszen cudzoziemcéw do ubezpieczenia
emerytalnego i rentowego. W koicu wrzesnia br. zgtoszonych
byto blisko 80,9 tys. cudzoziemcow (rok wczesniej 74,0 tys.).
Oznacza to wzrost ubezpieczonych cudzoziemcéw w ciagu roku o
6,8 tys. (9,3 proc.).

Podsumowanie

Szybki szacunek GUS, dotyczacy dynamiki wzrostu
gospodarczego w Il kwartale 2024 r. wskazat, ze po raz pierwszy
w tym roku byta ona nieznacznie mniejsza niz w | i Il kwartale br.
Prognozy wskazuja, ze wzrost ten wyniesie w skali obecnego roku
nieco ponizej 3 proc., a wiec bedzie istotnie wyzszy niz
przecietnie w krajach Unii Europejskiej. Nalezy jednakze
spodziewac sie dalszych zjawisk recesyjnych w gospodarce
niemieckiej, bedacej naszym gtdéwnym partnerem handlowym, co
stanowi¢ bedzie spore wyzwanie dla polskich przedsiebiorstw. Na
szczescie do tej pory rynek pracy w Polsce oraz na Pomorzu byt
na tyle odporny, ze bardzo dobrze radzit sobie z powyzszymi
zawirowaniami gospodarczymi. Mozna zatem oczekiwac, ze w
najblizszych miesigcach nie nastapig na tym rynku wieksze
zmiany. Uruchomienie w grudniu br. trzeciej juz transzy Srodkéw
KPO na pewno pobudzi procesy inwestycyjne we wszystkich
regionach kraju, co z pewnoScia korzystnie wptynie na procesy
zatrudnienia. Zatem mozna uznaé, ze 3 kwartat charakteryzowat
sie relatywng stabilnoscia gospodarcza, przy jednoczesnym
wystepowaniu znaczacych obszaréw niepewnosci, dotyczacej
przysztego okresu.
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